PROTOKOLL FRA EKSTRAORDINAR GENERALFORSAMLING
| FLYTOGET AS

7. FEBRUAR 2025

Den 7. februar 2025 ble det avholdt ekstraordinzer generalforsamling i Flytoget AS. Mgtet ble avholdt
i Samferdselsdepartementets lokaler, Akersgata 59, Oslo, og ved digital mgtedeltakelse pa plattformen

Microsoft Teams.

Til stede var:

Aksjonzer Antall aksjer Representant
Samferdselsdepartementet 400 000 Jon-lvar Nygard
SUM aksjer 400 000

Samtlige av aksjene og stemmene var representert.
| tillegg motte:

Ingvald Lgyning, styreleder

Marianne @degaard Ribe, styrets nestleder
Gyrid Skalleberg Ingerg, styremedlem
Stein Bemer, styremedlem

Per Stene, styremedlem (ansattevalgt)

Erik Melle, styremedlem (ansattevalgt)
Heidi L. Hansen, styremedlem (ansattevalgt)
Stale Nistov, administrerende direktgr
revisor i PWC ved Marius Thorsrud
statssekretaer Abel Cecilie Knibe Kroglund
politisk radgiver Jakob Vorren
departementsrad Villa Kulild

fung. ekspedisjonssjef Rolv Dahl-Jgrgensen
® avdelingsdirektgr Stine Ruud Eriksen

® spesialradgiver Fredrik Birkheim Arnesen

e radgiver Ingrid Skahjem

Til behandling foreld fglgende saker:

1. Apning av generalforsamlingen, godkjennelse av innkalling og dagsorden

Statsrad Jon-Ivar Nygard @nsket velkommen og styrets leder Ingvald Lgyning dpnet

generalforsamlingen. Det fremkom ingen innsigelser mot innkalling og dagsorden, og styrets leder
erkleerte generalforsamlingen for lovlig satt.

rall



2. Valg av mgteleder og person til 2 medundertegne protokollen

Styrets leder, Ingvald Layning, ble valgt til mgteleder. Statsrad Jon-lvar Nygérd ble valgt til &
undertegne protokollen sammen med mgteleder. Stale Nistov ble utpekt til protokollfgrer.

3. Godkjennelse av fisjonsplan for selskapet
Fisjonsplan for fisjon av selskapet med nedsettelse av aksjekapitalen og overdragelse av deler av
selskapets virksomhet til Norske tog AS ble fremlagt for generalforsamlingen.

Fisjonsplanen med vedlegg, herunder styrets rapport om fisionens betydning for de ansatte, ble
giennomgatt. Eneaksjonaeren samtykket til at det ikke utarbeides redegjgrelse for fisjonsplanen eller
rapport om fisjonen utover slik rapport som kreves av hensyn til de ansatte.

Generalforsamlingen merket seg at kapitalforhgyelsen i Norske tog AS anses tegnet nar
generalforsamlingene i overdragende selskap og overtakende selskap har godkjent fisjonsplanen.

Styreleder bemerket fglgende til saken:

«Styret i Flytoget AS har i brev av 19. januar 2025 til Samferdselsdepartementet gitt uttrykk for at
fisjonsfusjonen ikke kan begrunnes ut fra selskapsinteressen. Beslutningen om G fremme fisjonsplanen
beror p6 mandat fremmet fra eier den 18. september 2024 og etterfglgende avklaringer av eiers
forventninger. Fisjonsplanen skal dermed ikke oppfattes som en anbefaling fra styret i overdragende
selskap, men som et svar pd eiers forventning.

Styret legger til grunn at beslutning om & gjennomfare fisjonsfusjonen er begrunnet i departementets
mandat av 18. september 2024, som fremhever mulige gevinster ved overfgring av eierskapet i Flytoget
AS til Vygruppen AS. Dersom denne begrunnelsen bortfaller, eventuelt som falge av at
Konkurransetilsynet gj@r inngrep i overfaringen av eierskapet (i overdragende del av Flytoget AS) til
Vygruppen AS, sa vil styret fremheve sin oppfatning av at det ikke foreligger andre hensyn som taler
for & gjennomfgre fisjonsfusjonen med Norske tog AS. Styret henstiller derfor til at fisjonsfusjonen ikke
skal meldes til gjennomfaring for det er avklart at Konkurransetilsynet eventuelt har klarert Vygruppens

erverv. Styret legger vekt pég at fisjonsplanen inneholder en betingelse om aksjeeiers bekreftelse skal
innhentes far fisjonsfusjonen kan tre i kraft.

Det har veert krevende forhandlinger mellom selskapene, da Flytoget AS og Norske tog AS har
motstridende interesser som motparter i et sammensatt kommersielt avtaleforhold etter denne
transaksjonen er gjennomfgrt. Dette bunner i hovedsak i det faktum at Flytoget AS skal leie tilbake
bdde tog og teknisk personell ut trafikkavtalen, men o0gsa i at leveransen av nye flytog fortsatt ikke har
kommet frem til endelig overtagelse. Prosessen med & fastsette leievederlag og andre elementer av
betydning for verdsettelsen og bytteforholdet har derfor vaert tidkrevende og omstendelig.

Det er pé det rene at overfaring av togene til Norske tog AS vil fgre til et svakere gkonomisk resultat
for selskapet ut trafikkavtalen, og at omstruktureringen som helhet gker risikoen for svekket
leveransekvalitet pé Flytogets produkt, merkevare, medarbeiderengasjement og kundetilfredshet. Selv
om overfgring av kritisk kompetanse sammen med togmateriellet til Norske tog er et risikoreduserende
tiltak pé kort sikt, svekker det Flytogets konkurransekraft. Det er styrets vurdering at fisjonen dermed
kan svekke selskapets bidrag til & innfri eiers mélsetting for sammensldingen med Vygruppen AS,

nemlig «G skape et sterkt felles persontogselskap for framtiden».

Generalforsamlingen besluttet & godkjenne fisjonsplanen.



4. Kapitalnedsettelse og vedtektsendring ved fisjonen

Generalforsamlingen vedtok i samsvar med styrets forslag at aksjekapitalen ved fisjonen fordeles i
samme forhold som selskapenes virkelige verdier fordeles. Kapitalnedsettelsen ved fisjonen blir som
falger:

Ved fisjonens ikrafttredelse nedsettes aksjekapitalen fra NOK 400 000 000 med NOK 145 081 116 til
NOK 254 918 884 ved innlgsning av nedsettelse av palydende pa samtlige aksjer fra NOK 1 000 pr. aksje
med NOK 362,70279 pr. aksje til NOK 637,29721 pr. aksje.

I tillegg nedsettes overkurs fra NOK 292 467 989 med NOK 106 078 955 til NOK 186 389 033 og annen
opptjent egenkapital settes ned fra NOK 168 672 392 med NOK 153 613 881 til NOK 15 058 511.

Nedsettelsesbelgpene skal i sin helhet benyttes som tingsinnskudd ved fisjon til overtakende selskap
ved overfaring av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som er angitt i fisjonsplanen med vedlegg.

Generalforsamlingen tok til etterretning styrets beregning av at det etter kapitalnedsettelsen vil veere
full dekning for selskapets gjenvaerende aksjekapital og gvrige bundne egenkapital. Beregningen av at
det er dekning for gjenvaerende aksjekapital og gvrig bunden egenkapital er fastsatt pa grunnlag av sist
avlagt arsregnskap, regnskapet for 2023, godkjent i generalforsamling den 6. juni 2024.

Vedtektenes § 5 ble etter dette vedtatt endret til 3 lyde:

«Selskapets aksjekapital er NOK 254 918 884 fordelt p& 400 000 aksjer, hver pélydende NOK
637,29721.»

Vedtektene slik de vil lyde ved ikrafttredelse av fisjonen er vedlagt protokollen.

* %k k

Det foreld ikke flere saker til behandling. Generalforsamlingen ble hevet og protokollen signert.
Generalforsamlingens beslutninger blir 4 melde Foretaksregisteret snarest.

Oslo, 7. februar 2025

'\L.lon-lvar Nygard Ny
Valgt til 3 medsignere



